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Los gigantes de la bancada en la sombra de China se
declara en bancarrota

Por Tyler Durden de Cero Cufa
Viernes, Enero 5, 2024 1:56 PM EST

Uno de los gigantes de la banca en la sombra "secreta" se declaré en bancarrota el viernes debido a su
incapacidad para pagar decenas de miles de millones de délares en deuda, un signo de advertencia que el
contagio de la industria inmobiliaria continlla extendiéndose y plantea interrogantes si la crisis
inmobiliaria en la segunda mayor economia del mundo se acelerara en el nuevo afio.

2023 ha visto el sistema de banca ensombra de China actuar principalmente como un atajo de
liquidez (rejas rojas) mientras que la emisién de bonos corporativos apenas ha compensado las retiradas.
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Zhongzhi Enterprise Group Co., también llamado ""China's Blackstone™, que antafio supervisé mas
de 1 billdon de yuanes (140.000 millones de délares) antes de la crisis inmobiliaria, presentd una solicitud
de bancarrota en el Primer Tribunal Popular Intermedio de Pekin, segin Bloomberg.
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Zhongzhi escribié en un escrito que "obviamente" no podia pagar sus deudas. Una carta a los accionistas
en noviembre explicaba que sus deudas suman 420 mil millones de yuanes a 460.000 millones de yuanes
(64 mil 400 millones de délares), frente a activos de 200.000 millones de yuanes.

En la plataforma china de redes sociales WeChat, la corte de Pekin publicé un comunicado diciendo que
los "acnaciones de Zhongzhi son insuficientes para pagar todas las deudas, y claramente carece de la
capacidad de pagar en su totalidad".

Zhongzhi fue una vez la firma méas prominente en la industria fisicomisaria de 3 billones de ddélares del
pais, que retine ahorros de hogares ricos y clientes corporativos para hacer préstamos e invertir en bienes
raices, acciones, bonos y materias primas. EIl banco llegé por primera vez a nuestro radar en agosto
pasado cuando se salt6 los pagos de varios productos de inversion, lo que desatd raras protestas fuera de
sus edificios por inversores enojados.

En noviembre, las autoridades chinas abrieron una investigacion criminal sobre el negocio de gestién de
la firma tras revelar un agujero de 36.400 millones de dolares en su balance.

"La persistente caida del mercado inmobiliario, junto con politicas estrictas y un aumento de las medidas
financieras contra la corrupcién, ha obstaculizado la recoleccién oportuna de activos”, dijo Zhao Jian, jefe
del Instituto de Investigacién Financiera de Atlantis en Pekin.

Jian advirtié: ""Recuermir estos activos se ha vuelto extremadamente dificil"".

Segun Bloomberg, la exposicion del sector fideicomiso a bienes raices es de unos 2,2 billones de yuanes,
0 el 10% del total de activos a finales de 2022.

"El gran peligro es que un bucle de retroalimentacion negativa se intelece, con el estrés inmobiliario
causando tensiones en el sistema financiero, socavando la expansion del crédito y deprimiendo el
crecimiento, lo que, a su vez, exacerba la caida en el sector inmobiliario”, escribié Bloomberg
Economics en una nota reciente.

Los udltimos acontecimientos en Zhongzhi se preocupa por el contagio en medio de las presiones
deflacionarias de China y, por supuesto, un mercado inmobiliario en dificultades, que, como recordatorio,
es la clase de activos mas grande de la tierra...
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The Chinese property market is likely the largest asset class in the world
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Es un dilema milenario para el banco central, enfrentado a una economia debilitada y a un mercado
inmobiliario implosante. En noviembre, el Banco Popular de China planed desencadenar un billén de
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yuanes en fondos de bajo costo para apuntalar los mercados inmobiliarios, con la esperanza de estabilizar
la espiral descendente.
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