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Batacazo del mercado europeo de derechos de CO2: en solo
20 dias se derrumba un 25% por las temperaturas mas
calidas

Las temperaturas mas calidas del invierno y la debilidad de la industria hacen caer el precio de las
emisiones a niveles de septiembre de 2022.
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Si en plena crisis energética provocada por la invasién rusa en Ucrania se dispar6 el precio del CO2 en el
Comercio Europeo de Derechos de Emision (ETS EU) hasta rozar los 100 euros la tonelada, ahora sélo
en los primeros 20 dias del afio, se desploma hasta minimos desde septiembre de 2022, 60 euros/Tn.

"La herramienta de la Unién Europea para luchar contra el cambio climético, esto es, incentivando la
descarbonizacién de los sectores mas emisores, esta fracasando, precisamente, por los efectos del cambio
climatico", ha dicho a EL ESPANOL-Invertia Antonio Delgado, consejero delegado de la consultora
energética Aleasoft.

Las previsiones meteoroldgicas sefialan temperaturas superiores a la media en el noroeste de Europa
durante las préximas dos semanas, acompafiadas de fuertes rafagas de viento. Estas previsiones eliminan
la necesidad de una demanda adicional de calefaccion y, por tanto, el aumento de la quema de
combustibles fosiles para su generacién.

[El precio del CO2 cae a niveles preguerra en Ucrania: las altas temperaturas evitan la falta de
suministro de gas]

"El mercado continlla con su descenso en la sesién del lunes con el contrato de referencia, el EUA
Diciembre-2024, estableciendo un nuevo minimo", explican los expertos de la consultora especializada en
mercados de carbono Vertis.

Y lo peor esta por venir. Otros analistas han reducido las previsiones de precios para los permisos de
carbono de la Unién Europea para el periodo 2024 a 2026, ante la débil demanda eléctrica y la lenta
demanda industrial que pesaran sobre el mercado.

Se prevé que los derechos de emision de la UE, de media, se sitGen en 74,11 euros por tonelada en 2024
y 83,31 euros en 2025, seglin una encuesta de Reuters a nueve analistas.

Esto supone un descenso del 11,3% y del 6,3%, respectivamente, con respecto a las previsiones
realizadas en octubre.

Menos recaudacion

A medida que los precios del CO2 aumentaron en los Gltimos afios, también lo han hecho los ingresos de
cada pais europeo de estas subastas. De los 5.000 millones de euros recaudados en todo el territorio
comunitario en 2017 pasaron a 30.000 millones de euros en 2022.

La caida de los precios del carbono no beneficia a las arcas estatales. Los ingresos de las subastas son
utilizados por los Estados miembros en fines relacionados con el clima, las energias renovables y la
eficiencia energética. Entre 2013 y 2022, se destin6 el 76% de los ingresos totales a ello.
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Con la subida del precio del gas en Europa, que llegd a rozar los 300 euros/MWh en agosto de 2022, el
miedo a la falta de suministro en el invierno pasado y la inestabilidad de los mercados, el precio de la
electricidad se dispard y con ello también el del CO2. Incluso se llegd a sefialar a los especuladores la
'hinchazén' de este mercado, el menos liquido de todos los energéticos.

Tanto es asi que los ingresos de Alemania por la fijacion del precio del carbono aumentaron a un récord
de 18.400 millones de euros en 2023, un aumento de alrededor del 40%, segln la agencia ambiental del
pais (UBA). Los ingresos del EU ETS crecieron un 12%, hasta los 7.700 millones de euros.

Caida industrial de Alemania

EIETS de la UE obliga a los fabricantes, las compafiias eléctricas y las aerolineas a pagar por cada
tonelada de diéxido de carbono que emiten entregando derechos de emision de carbono como parte de los
esfuerzos de Europa para cumplir sus objetivos climaticos.

"Es probable que el crecimiento econémico siga siendo lento en el corto plazo en toda Europa, lo que
probablemente conducird a una mayor destruccion de la demanda de muchos de los sectores industriales
bajo el EU ETS", dijo Paula VVanLaningham, directora de investigacion de carbono en LSEG.

La produccion industrial en Alemania, la mayor economia de Europa, cayd en noviembre por sexto mes
consecutivo, dijo la oficina federal de estadisticas a principios de enero.

Las previsiones para el primer trimestre de este afio se redujeron un 12,9% hasta 72,61 euros/tonelada
desde 83,35 euros/tonelada.

"No vemos mucho aumento de precios este afio. Los fundamentos no seran favorables y es probable que
los inversores vuelvan a mantener posiciones cortas netas, manteniendo la presion a la baja sobre los
precios”, apuntd el analista de Energy Aspects, Ben Lee.
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