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Contenido:

DOCUMENTO COMPLETO:

Las fabricas de dinero y la titulizacién de deudas vertebran el Ecocidio y
la Necropolitica

e 12 parte:
o La crisis del dinero como unidad de cuenta en la Biosfera.
o Las fabricas de dinero.
o Las politicas neoliberales en el corazon del Sistema.
o 22 parte: <<<—- se encuentra aqui—|
El dinero de la Banca Central: apagando el infierno capitalista o «el
socialismo» de los ricos.
o 32 parte:
o La Necropolitica y el Ecocidio como anecdotario de los telediarios.
o A modo de conclusién.

22 parte:
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El dinero de la Banca Central: apagando el infierno capitalista o
«el socialismo» de los ricos

En este momento tan delicado de la civilizaciéon que vivimos y explicamos en la
primera parte, cuando el neoliberalismo escarba en los lugares mas reconditos del
planeta y como sanguijuela deja sin sangre al cuerpo que sostiene sus ganancias reales,
es cuando interviene la Banca central con la maquina de creaciéon de «dinero
nuevo» no sélo para sustentar el relato del crecimiento infinito sino para asegurar
sobre todo las condiciones de reproduccion de aquellas clases dominantes.

Si la funcién de la Banca central como institucion nacida en Inglaterra ha sido
principalmente el control de precios, la actual crisis cronificada desde el 2007 ha
redefinido su papel histérico pues ha inundado con su dinero fuerte — masa monetaria o
dinero en circulacion— a la banca y a las grandes corporaciones poniendo en solfa uno
de los dogmas econdmicos mas asentados desde la republica de Weimar: la inflacion.
Mientras la Deuda global engendrada entorno a los negocios financieros y el océano de
liquidez creado por los bancos centrales — como balsamo de la contabilidad creativa— ha
circulado por las alturas solo ha habido inflacion de activos en la llamada «republica
socialista del 1%» en Wall Street, Frankfurt, Tokio, etc

La hipotesis de estos escritos es que ese paraiso de los ricos -para hacerse aun
mas ricos- es el instrumento elegido para apoderarse de los principales recursos
naturales que aseguren la reproduccion y la supervivencia de las élites globales en
el colapso civilizatorio que viene marcado por el fin de la energia barata y
abundante, la escasez de recursos naturales y el ecocidio generalizado. Sin una
alternativa civilizatoria que inserte la economia humana en simbiosis con la
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Biosfera, los efectos perversos del colapso capitalista seran el veneno de la
Necropolitica y la carestia de la vida en un cuerpo econémico moribundo que la
opinién publica de las metropolis aun los percibe como anécdotas en las pantallas.

Las soluciones magicas en el Banco Central Europeo

Por su proximidad a los lectores que van a leer este documento nos vamos a centrar en
el Banco Central Europeo -BCE- y el cercano euro para explicar el papel de la nueva
Banca central del capitalismo sin bancarrotas. De hecho, los bancos centrales de las
principales economias capitalistas han seguido practicamente la misma pauta con ligeras
variaciones.

Como todos los bancos centrales del capitalismo globalizado, el BCE cumple su papel en
la implementacion de las medidas tendentes a posicionar al «imperialismo europeo» en
la nueva reconfiguracién geopolitica en medio del actual cataclismo mundial, en un
momento donde no esta claro que el problema principal sea solamente /a dislocacion de
las cadenas de suministro o tal vez ya la escasez de materias primas cada vez mas
evidente en un planeta que se ha quedado pequenio.

En ese escenario la Union Europea tiene la suficiente entidad econémica como para que
su banco central implemente las soluciones magicas de las élites globales basadas en
tres ejes 0 medidas monetarias:

* los tipos bajo cero y las barras libres de financiacién a plazo mas largo (TLTRO),

e laimpresion de dinero de la nada, sin respaldo, para comprar a la banca y grandes
corporaciones cuantas emisiones de deuda titulizada internacional sean necesarias
para financiar sus grandes proyectos con un océano de liquidez,

¢ alo que se suma la compra de deuda publica a la Banca en los mercados de
capitales.

Un punto y aparte es la emision de eurobonos verdes de la Unién Europea y venta en los
mercados de capitales para financiar los fondos del Plan europeo de recuperacion del
COVID hasta los aproximadamente 800.000 millones de euros con rentabilidades
cercanas al 0%. No es el Banco Central Europeo quién financia a la Comision Europea
sino que los fondos NextGeneration se monetizan al vender los bonos a los llamados
inversores institucionales, principalmente bancos o fondos de inversion.

A su vez, con los tipos de interés bajo cero, lo que consiguen es que el BCE deba
pagar por prestar dinero a la Banca privada mientras esta, a la sociedad que
parasita, le exige intereses usureros de hasta dos digitos, cuando en su balance crea
sus propios euros de curso legal para préstamos personales o hipotecarios, al consumo,
a empresas, tarjetas de crédito, seguros de toda clase, etc. Posteriormente, muchos de
esos créditos, formaran parte de emisiones de deuda - titulizaciones o titulos valor —
que junto a la deuda publica la banca vende a «los inversores«. La banca privada vive
asi en un paraiso monetario en el que no viven el resto de mortales.

La financiacion de los Estados en el neoliberalismo

4/20


https://prouespeculacio.org/2020/08/07/el-banco-central-europeo-inunda-con-dinero-a-la-banca-espanola-mientras-el-pais-se-hunde-en-deudas-impagables/#inunda-con-dinero

Los Estados para financiar su gasto se ven obligados, por el Tratado de Maastrich, a
vender los titulos de deuda publica en los mercados de renta fija donde principalmente la
banca los compra. La deuda publica de Espafa, Francia o Alemania se vuelve asi un
activo en el balance bancario que sirve sobre todo para sus transacciones bilaterales con
el Banco Central europeo. Por arte de magia contable, los titulos de «deuda» soberana —
dinero prestado- se convierten en activos de primera calidad en los balances bancarios
con lo que ganan solvencia y liquidez suponiendo que los sistemas impositivos publicos
jibarizados puedan pagarlos.

Este mecanismo perverso hace que por su propia debilidad los paises del Sur europeo y
también las republicas bananeras deben endeudarse esperando que la banca privada y
otros inversores compren su deuda a cambio de pagarles un interés mas elevado para
obtener euros o dblares necesarios para sus transacciones. Esa es la crisis del euro en
la década pasada que obligd al BCE a dar un paso decisivo, no exento de crisis politica,
cuando se ve obligado a comprar a la banca privada esos titulos de deuda publica,
mutualizando los riesgos, para evitar la bancarrota en cadena de la banca del Norte en la
crisis de deuda publica iniciada en el Sur europeo por la asfixia financiera que golped
especialmente Grecia y Espana. Pero el privilegio de la impresion infinita de dinero de los
grandes bancos centrales del capitalismo global, y especialmente del délar como
moneda de reserva mundial, los asemeja cada vez mas a «una republica bananera»
pues los océanos de liquidez creados no tienen sustento real en la economia.

La financiacion de la Banca y las grandes corporaciones

Al igual que los Estados, la banca y las grandes corporaciones europeas también emiten
enormes cantidades de titulos de deuda — titulizacién- para financiar sus actividades que
compran inversores institucionales -como fondos de pensiones y la banca de inversion-.
La titulizacion bancaria es el proceso de agrupacion de activos poco liquidos (como una
vivienda) en un titulo de renta fija o variable mas liquido, donde el banco transfiere el
riesgo de crédito a los inversores a cambio de un cupdn o interés. Los bancos y
corporaciones obtienen liquidez y también solvencia al trasferir el riesgo. Estas entidades
titulizan deuda hipotecaria, leasing, arrendamientos y cualquier crédito o derecho de
cobro sobre contratos escritos que sean transferibles como infraestructuras, futuros,
seguros, etc.
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4.13.1. Colectivo de potenciales inversores.

El 100% de los Bonos sera suscrito por BANCO POPULAR y BANCO PASTOR, cada uno en su porcentaje
correspondiente de aportacion de activos a la cartera cedible, con el objeto de disponer de activos
liguidos que puedan ser utilizados como garantia en operaciones de crédito con el Eurosistema, y, en
consecuencia, las condiciones de la emision de Bonos no constituyen una estimacion de los precios a
que estos instrumentos podrian venderse en el mercado secundario ni de las valoraciones que,
eventualmente, pueda realizar en el Eurosistema a efectos de su utilizacion como instrumentos de
garantia en sus operaciones de préstamo al sistema bancario.

Dicha consideracion sobre la valoracion de los Bonos se realiza a los efectos de informar a terceros, en
particular a inversores o tomadores de los bonos en concepto de garantia, coino es el caso del Banco
Central Europeo en operaciones de crédito del Eurosistema.

Una vez que concluya el proceso de admision de la emision en AIAF, los Bonos podran ser adquiridos
por cualquier inversor, siempre que la Entidad Suscriptora opte por venderlos.

Ese negocio junto a las emisiones de deuda corporativa hicieron aguas especialmente
desde la crisis del 2007 pues adquirieron riesgos crecientes pues los préstamos que las
sustentan viven un una economia real sin solvencia. Este contexto que dura mas de una
década, se ha visto ahora agravado por una economia congelada por la pandemia,
donde el papel de la Banca central y del BCE ha sido clave para salvar la contabilidad
creativa financiera al comprar cuantas emisiones de deuda fuera necesaria. Como se
puede ver en la imagen de la izquierda en nuestro pais la Banca ya antes del 2007
escribia en las escrituras de los fondos de titulizacion hipotecaria que estos podian ser
usados de colateral en sus operaciones con el BCE o EuroSistema. O sea, las hipotecas
se concedian, incluso con riesgo, sabiendo que el BCE aceptaria los bonos titulizados
como colateral.

Una inyeccién infinita de liquidez para la banca y las grandes
corporaciones
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El balance general del BCE sigue aumentando pese a la
inflacion galopante. Los activos totales han aumentado en
otros 14.700 millones de euros en la ultima semana hasta
alcanzar el 12 de diciembre del 2021 un total de casi 8,5
billones de euros. La hoja de balance del BCE es ahora igual al
81,5% del PIB de la zona euro por el 37% de la FEd vy el
135,4% del Banco de Japén.

L%
G 103: ECE Balance shest

ECB Balance sheet

6:04 p. m. - 14 dic. 2021 - Twitter Web App

Las medidas de facilitacion monetaria anteriores no bastaron para estabilizar la crisis
financiera del 2007 que arrastré a la quiebra a centenares de entidades financieras
empezando por Lehman Brothers por lo que en el 2008 en EE.UU y en 2015 en Europa
los bancos centrales inician una inyeccion masiva de dinero nuevo a las entidades
financieras y en menor medida a las corporaciones usando el pintoresco nombre de
Expansion cuantitativa -QE-.

Con la -QE- el BCE compra toda clase de deuda por encima del nivel de bono basura (
principalmente deuda publica, deuda bancaria y corporativa) a cambio de liquidez que
inunda los balances bancarios y corporativas con el supuesto objetivo de que el crédito
fluya a una economia en depresién o en congelacion por la pandemia. Esa falacia
repetida hasta la saciedad por los mass-media ha chocado con una economia real sin
solvencia (dejando aparte los tipos de interés usureros que se cobraban) provocando
inflacion de los activos financieros e inmobiliarios. Por ello se han vertido criticas muy
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duras porqué las medidas de politica monetaria del BCE han acabado en el llamado
capitalismo de amiguetes: recompras de acciones, los indices bursatiles en maximos
historicos, la vivienda por las nubes y las entidades repartiendo dividendos mientras el
paro, las quiebras, ERES y ERTOS son el dia a dia de los de abajo.

Con la Expansién Cuantitativa -QE- de la masa monetaria el Banco Central europeo se
ha convertido en el mas activo y principal inversor en deuda soberana y de aquellos
bonos de deuda bancaria o corporativa que el mercado no logra digerir. Hablamos de
cifras mareantes en la impresion de dinero nuevo que ha adquirido aquella deuda
cuadriplicando el balance de activos del BCE en sdélo una década hasta los 8,4 billones
de euros de que suponen el 81% del PIB de la U.E. (*1). Es una cantidad de dinero
ridicula comparada con la Deuda global analizada, que supera los 250 billones de €, pero
al ser dinero nuevo de banco central realiza un servicio incalculable en los balances
bancarios y de las grandes corporaciones.

En todo esto la Reserva Federal de los EE.UU no va a la zaga pues su balance general
representa cerca del 40% del PIB estadounidense. En 2020 realizaba compras de papel
— bonos- mensualmente por valor de 120.000 millones de ddlares. El dilema de la crisis
financiera no es solo que la infinita emisién de dinero bancario y de la banca central haya
roto la capacidad del «mercado» y del dinero como unidad de cuenta y fijacién de precios
en el mercado. El problema es que no hay vuelta atras en la QE. Reducir el balance
de los bancos centrales, o sea, drenar la liquidez o amortizar la deuda bancaria y
soberana llevaria a la quiebra al sistema financiero que se ha vuelto dependiente de la
QE. En otras palabras, la impresion infinita de dinero nuevo se ha convertido en un fin en
si mismo con todas las consecuencias terribles que veremos para el 99% de la
humanidad.

El nacleo duro del poder financiero

El control en los mercados de capitales de todas esas operaciones de compra-venta de
emisiones de bonos bancarios, corporativos y deuda publica se realiza a través de
TARGET2-Securities (T2S), plataforma Unica paneuropea, propiedad del Eurosistema -
BCE-, que facilita la liquidacién centralizada en dinero de banco central de las
operaciones de valores. TARGET2-Securities esta gestionado por los Depositarios
Centrales de Valores -DCV-, que son empresas totalmente privadas accionariales cuyas
bases de datos de clientes- opacas y confidenciales- no son accesibles a la
ciudadania ni al Parlamento europeo. Estas empresas privadas de clearing, tienen
nombres como IberClear en Espafia (nacida de Banca March ligada al golpe de estado
de Franco aunque hoy de propiedad suiza), que opera dentro del sistema T2S con otras
plataformas europeas como EuroClear (con sede en Bélgica) o Clearstream (de
Deutsche Borse con sede en Luxemburgo, paraiso fiscal) y otras ligadas a la banca de
inversion europeas o internacionales como Eurex Clearing, CME Clearing Europe, ICE
Clearing de las que es dificil escapar en el mundillo de las transacciones financieras
globales y de problemas con el fisco y la justicia que siempre arrastran.
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TARGET2-Securities del BCE funciona como una instituciéon pero en realidad

magquilla el expolio financiero privado con una patina de honorabilidad institucional

que no tiene. Nos encontramos pues ante un negocio privado de generacién de
deuda del puro humo que se integra en una supuesta «estructura publica» avalada
por el Banco Central Europeo. Por lo tanto, este sistema ligado a nuestra banca central
supuso un avance fundamental en la creacion de un mercado unico de valores con una
consanguinidad directa de intereses privados y publicos, al margen del escrutinio
democratico, del control ciudadano subordinando este al interés privado de esas élites.

Las plataformas de clearing son como la memoria del capitalismo financiero pues
centralizan la venta, compra y liquidacidén de valores financieros sean acciones, deudas
(bonos, obligaciones...) o derivados (futuros, swap... ). Es el corazén del Sistema
gestionado por empresas privadas que mueven cantidades ingentes de dinero y,
por tanto, un centro de control geopolitico. desde el que se pueden enviar sehales
para la extorsion financiera o militar donde se ponga en peligro sus intereses. En 2019
solo Euroclear basada en Bruselas ( y fundada por la banca de inversion J.P.Morgan)
tuvo 239 millones de transacciones de valores establecidas equivalente a 837
billones con b de euros que es 10 veces el PIB mundial (*2).

En la trastienda del capitalismo -sin infierno—

En el capitalismo de amiguetes en que han convertido las politicas monetarias los
mejores apanos se arreglan en la trastienda. Decimos trastienda en el sentido que el
99% de la poblacién desconoce que significa que el BCE o un Banco central compre
bonos de un banco o una corporacion — emisor-. Y eso que hablamos de la banca
regulada y no de la de inversion. Cuando el BCE compra esos bonos, la demanda de los
mismos aumenta por lo que el emisor de esa deuda no s6lo obtiene el dinero que
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necesita para cubrir la emision sino que al incrementar su precio aun puede percibir mas.
Pero ademas obtiene otro efecto positivo, y es que se paga menos interés por el mismo
(*3). En el discurso oficial del BCE en su web, la compra de bonos en mano de los
bancos reduce el tipo de interés, supuestamente en general. para la economia y los
ciudadanos lo que redunda en la Marcha triunfante del Progreso Infinito como muestra
esta presentacion:

La magia monetaria del BCE: los efectos de la expansién cuantitativa

[ El Banco Central Europeo = Medios | Estudiosy publicaciones | Estadisticas | Politica monetaria | Eleuro | Pagosymercados | Empleo = Supervisién bancaria

El Banco Central Europeo compra bonos
a los bancos...

=

oo o
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[ El Banco Central Europeo cacion Politica monetaria | Eleuro | Pagosymercados | Empleo = Supervision bancaria

...lo que incrementa el precio de esos
bonos y genera dinero en el sistema
bancario.

M M

[ El Banco Central Europeo cacion Politica monetaria | Eleuro | Pagosymercados | Empleo i6n bancaria

En consecuencia, muchos tipos de interés
se reducen y los préstamos se abaratan...
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L] El Banco Central Europeo = Medios | Estudios y publicaciones | Estadisticas | Politica fnonetaria | Eleuro | Pagesymercados | Emplec = Supervisién bancaria

...lo que permite a empresas y particulares IIIII

solicitar mas préstamos y pagar menos por
sus deudas.

.

[ El Banco Central Europeo = Medios | Estudios y publicacion Politica mon i6n bancaria

Como resultado, el consumo y la inversion
reciben un impulso.
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[ El Banco Central Europeo = Medios | Estudios y publicaciones | Estadisticas | Politica monetaria | Eleuro | Pagosymentados | Bfnplec  Supervisién bancaria

6 aumento del consumo y de la inversion
fomentan el crecimiento econémico y la
creacion de empleo.

[ El Banco Central Europeo = Medios | Estudiosy publicaciones | Estadisticas | Politica monetaria | Eleuro | Pagosymercados | Empleo = Supervisién bancaria

o Con la subida de los precios, el BCE logra
una tasa de inflacion del 2 % a medio
plazo.

La realidad es que la QE es beneficiosa para la banca privada pero también para las
grandes corporaciones europeas ya que a la economia y a los ciudadanos le llegan las
tenues politicas de un neoliberalismo compasivo vergonzante comparando por lo recibido
por las élites. Funcas en su analisis ya del 2015 explica muy bien los efectos de la QE
que aseguran rentabilidad a la banca, incitan al riesgo asegurado por el salto con red del
programa Public Sector Purchase Programme (PSPP) de compra de bonos soberanos
(*4):
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En definitiva, con la compra masiva de bonos el BCE ha provocado inicialmente
una bajada en la rentabilidad de los titulos de deuda mas seguros, incrementando
al mismo tiempo la liquidez de los bancos. Las entidades financieras logran
beneficios en la operacioén, ya que compraron esos bonos —en muchos
casos, con dinero prestado por el propio Banco Central- mas baratos. E/
resultado final se concreta en el hecho de que el conjunto de las entidades
financieras tienen mas dinero disponible, mas estimulos a apostar por activos con
mas riesgo, con mayor rentabilidad, ya se trate de titulos de deuda emitidos por
empresas o de una mayor concesion de préstamos a empresas y familias. Y ello a
pesar del elevado peso de la financiacién bancaria frente al mercado en Europa.

Fundacién de las Cajas de Ahorro -FUNCAS- El nuevo programa Public Sector
Purchase Programme del BCE y su incidencia en los mercados financieros
europeos- pagina 9

A 17 de diciembre del 2021 la base monetaria del Eurosistema se encontraba en mas de
6 billones de euros y el reparto de la cartera de valores en el Estado financiero
consolidado del Eurosistema mostraba las partidas de compras que agraciaban a los
amigotes de la banca y las grandes corporaciones en menor medida en esta tabla (*5):

Estado financiero consolidado del Eurosistema a 17
de diciembre de 2021

Carteras de valores de politica monetaria

Valor reportado a
17-12-2021

Programa 1 de compra de bonos garantizados (por
hipotecas)

400.000.000 euros

Programa de los mercados de valores

6.500.000.000 euros

Programa 2 de compra de bonos garantizados (por
hipotecas)

2.400.000.000 euros

Programa 3 de compra de bonos garantizados (por

298.500.000.000

hipotecas) euros

Programa de compra de valores respaldados por activos  29.000.000.000 euros

Programa de compras del sector publico 2.489.400.000.000
euros

Programa de compras del sector empresarial (CSPP) 309.900.000.000
euros

Programa de compras de emergencia para la pandemia
(PEPP)

1.577.600.000.000
euros

TOTAL

Fuente: https://www.ecb.europa.eu (* 9)

4.713.700.000.000
euros
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La tabla permite ver que el BCE ha comprado a la banca bonos soberanos — deuda
publica- por valor de casi 2,5 billones de euros lo que ha permitido que los paises mas
endeudados paguen poco diferencial de interés. A esa deuda en el activo del BCE hay
que sumar los valores hipotecarios de la Banca que superan los 300.000 millones que
suelen ser emisiones de titulizacién de cédulas hipotecarias que es la antitesis de los
parques publicos de alquiler asequible. No vamos a tratar el programa de compras de
emergencia por la pandemia pues alargaria mucho el analisis del documento.

Los beneficios de la QE del BCE se extienden con el programa Corporate Sector
Purchase Programme — CSPP- hasta las grandes corporaciones comprando los bonos
de sus emisiones de deuda internacional desde el 2016. En la tabla de adquisiciones del
CSPP se puede ver la cifra en 2021 de 309 mil millones de euros. Aqui el apano de
trastienda, consiste que cuando una gran corporacién europea recibe financiacion directa
del BCE, los tipos de interés que paga por sus bonos se acercan a cero lo que redunda
sobre todo en poder de compra por financiacion ilimitada, lo que permite eliminar la
competencia en el sector productivo o de servicios donde opera lo que redunda en
mejorar aun mas las expectativas de ganancias. Ese es el privilegio que da a los grandes
estar en el euro con toda la carga de maton en un planeta de matones.

Diputados, senadores y reguladores al servicio de la banca comercial y
de inversion

Lo que explicamos lo podemos ver a nivel local. La financiacion de las corporaciones del
IBEX35 necesita de la implicacion del BCE, del Banco de Espaia, del Ministerio de
Hacienda y de Economia, Bolsas y Mercados Espanoles- BME- y de la Comision
Nacional del Mercado de Valores -CNMV- en este capitalismo de amiguetes. La
magnitud seria de escandalo publico, pero se evita por la eficacisima capacidad de los
medios de comunicacion de mantener en la ignorancia a la poblacién y por la activa
complicidad de los titeres de derecha e izquierda del Congreso de los Diputados que
colaboran en la ceguera colectiva.

Para el caso de nuestro pais, el Banco de Espana junto al BCE, a través de los
programas de QE, garantizan que la deuda emitida por las corporaciones espainolas
(cerca de 100.000 millones en 2020) tenga asegurado el 40% de la demanda por parte
de las autoridades monetarias europeas y espanolas. El rotativo Cinco Dias reconoce
que esta operativa sui generis no esta escrita en ningun lado (*6), pero la realidad
es que el BCE garantiza la compra de las emisiones de deuda, por encima del nivel
de bono basura, del elenco de corporaciones del IBEX35 favorecidas en el
programa CSPP. Lo explica asi de ufano Fernando Garcia, director de mercado de
capitales del banco francés Société Générale:
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«El BCE esta realizando una labor excepcional. Siempre han de cumplirse las
condiciones que marcan los programas, pero es un comprador firme, siempre esta
ahi con un 40% de las o6rdenes. Otra cuestion es el papel que finalmente se quede,
que varia en funcion de la demanda total. Pero en muchas ocasiones su posicion
es clave y es el mayor comprador en empresas que no han atraido mucha
demanday, si bien lo habitual es que -el BCE- se situe al mismo nivel que los
grandes compradores de bonos en Europa, como Pimco o BlackRock. Para el
importe colocado por empresas espafiolas, la demanda del BCE se ha situado en
el entorno de los 5.000 millones.

El colchén de la demanda incondicional del BCE ademas se modifica si se amplia
el volumen de la emision. Si se abren libros para captar 500 millones, de entrada
estara dispuesto a comprar hasta 200 millones. Pero si el emisor eleva la
colocacion hasta 1.000 millones el organismo que pilota Christine Lagarde subira
su apuesta a 400 millones, explican fuentes del mercado. «No falla. Su red esta
siempre«, explica otro directivo de mercado de capitales de un banco espariol.
Ofra cuestion es la cuantia que finalmente acabe comprando. Esto dependera en
ultima instancia del emisor.

El manual de instrucciones para la compra de deuda empresarial solo indica
que el BCE nunca podra tener mas del 70% de un bono determinado —
emision-. No concreta mas. Si antes del programa antipandemia el porcentaje de
participacion era mas indeterminado, ahora es una constante.

Fernando Garcia, director de mercado de capitales del banco francés

Fuera de pantallas, se pierde el miedo a decir la verdad pues el Director del mercado de
capitales de Société Générale pone al mismo nivel al BCE con PIMCO y Blackrock que
hoy representan los fondos mas poderosos de la banca de inversién americana. Es una
muestra mas del grado de comunion entre intereses publicos y privados en el
EuroSistema totalmente al margen de cualquier Parlamento. Con esta arma de dinero
asegurado, intereses minimos y salto al vacio con red se destruye la competencia, el
tejido productivo, y se pueden saquear los escasos recursos naturales, hasta los lugares
mas recénditos del planeta, después de siglos de extractivismo salvaje. Asi se consolida
el capitalismo de las grandes corporaciones financieras e industriales que es la antitesis
del libre mercado que predican.

El Banco de Espana sugiere las emisiones de deuda corporativa que hay
que comprar a sus amigos del IBEX35

En un trabajo que hemos documentado desde nuestra entidad un total de 19
corporaciones del IBEX35 son las agraciadas por las compras que el BdE hace en
nombre del BCE en sus programas de Expansion monetaria o QE (*7). Semana a
semana el Banco de Espafia indica al EuroSistema el numero de emisiones candidatas
que el dia 27 de noviembre del 2020 eran un total de 125 emisiones o Euronotes.
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Por emisiones de deuda destaca Telefénica SAU a la cabeza con 20 emisiones de deuda
internacionales (EuroNotes) pero es el sector energético (petroleras y gasistas) el que
tiene el mayor numero de emisiones en total (38 emisiones de deuda) por valor de
17.500 millones de euros. El BCE puede llegar a comprar hasta el 70% de una emisién
de deuda de la lista inferior. Las emisiones de deuda del sector energético espafiol son
ni nada mas ni nada menos que 5 veces el presupuesto de una ciudad como
Barcelona o el 75% del presupuesto de la Generalitat para 7 millones de catalanes.
Nuestro estudio de la lista de valores disponibles para préstamo en la QE la pueden ver
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Lista completa de emisiones de deuda internacional de corporaciones espafiolas por invitacion del
Banco de Espafia (*8)

Hay que considerar que en las empresas del IBEX35 la banca espafola es accionista, a
veces mayoritario, pero a su vez Blackrock, el gestor de fondos de EE.UU. ya es
accionista principal en los 4 grandes : BBVA, Santander, La Caixa y Sabadell. El
Eurosistema ni el BAE informan a los Parlamento europeo o espafiol ni pide permiso para
decidir que conglomerado industrial recibe el mana monetario. Es opaco pues si fuera
publico seria un escandalo. La opacidad y el mercadeo de la colaboracion publico-
privada en la burocracia de Bruselas llega hasta declaraciones de la Comision Europea
realizadas estos dias de considerar como energia verde al gas, «natural» por supuesto, y
la energia nuclear en las postrimerias de la economia de las energias no renovables.

Pero lo es menos cuando miramos a que amigos favorecen las palabras de la Comisaria
Ursula von der Leyen que en el caso espaiol se corresponde con las enormes emisiones
de deuda de las petroleras y gasistas de nuestro pais. La suma de las emisiones de
gasistas y petroleras invitadas a participar por el BAE del programa CSPP de la QE del
BCE representa casi el 20% del total de emisiones internacionales donde la palma se la
lleva Naturgy con un 60% cuyos principales accionistas son La Caixa, CVC Capital
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https://i0.wp.com/prouespeculacio.org/wp-content/uploads/2022/01/EMISIONES-DE-DEUDA-CORPORATIVA-web.elaborado-x-asc.500x20.png?ssl=1

Partners con sede en paraisos como la City y Luxemburgo y Global Infrastructure
Partners (GIP) es una multinacional con sede en Nueva York especializa en inversiones
de grandes infraestructuras de energia.

La mayor parte de las emisiones de las empresas espafiolas se realiza desde paraisos
fiscales como Irlanda, Luxemburgo o Holanda. Un ejemplo es Naturgy que emite toda la
deuda desde Naturgy BV en Amsterdam (*9).Por lo tanto, el BCE y el BdE participan asi
en «el mercadeo pirata«, comprando y asegurando la rentabilidad de las emisiones de
deuda de nuestras corporaciones, gracias al «filibusterismo fiscal». La implicaciéon de los
reguladores espafoles (CNMV, BME, Ministerio de Hacienda o de Economia) en ese
«laissez passer» seria un nuevo escandalo ahora que el BCE invita a las empresas a
financiarse en los mercados de deuda corporativa. Por ello, los reguladores espafioles se
han visto obligados a negociar para que nuestras patrias empresas dejen de emitir desde
paraisos fiscales y lo hagan en casa. El rotativo Cinco Dias informa que tal trapaceria se
hace sobre la base de laminar las inspecciones, la obligacion de emitir informes y la
promesa de Bolsas y Mercados Espanoles- BME, ahora controlada por los suizos de
SIX- de reducir costes.(*10).

Todo un compendio de trato de favores y conflicto de intereses entre la politica y
las finanzas que dejan al Congreso de los Diputados como uno de los lugares
donde se negocian las leyes con la «/sla Pirata«, cambiando la espafiolisima Ley de
Sociedades de Capital para adaptarla a las necesidades del Capitan Garfio. La
degradacion de la vida politica con los tratos de favor de la colaboracién publico-privada
y la politica monetaria acercan a las llamadas democracias occidentales cada vez mas a
la categoria de «Estados fallidos» en la medida que la Soberania popular es sustituida
por los conflictos de intereses privados y eso nos acerca aun mas «al Colapso«. El papel
de los Estados en la pandemia han acabado de matar lo que quedaba de la res publica
con conflictos de intereses entre los conglomerados farmaceéuticos y la coercién tecno-
sanitaria de las poblaciones.

Salva TORRES, Asociacién por el Alquiler Publico y Asequible (Barcelona)
8 de enero del 2022

Doy las gracias a las revisiones del documento realizadas por y Josep Cabayol y Alfredo
Apilanez — (*11).

Notas.

1. Vozpopuli.com, El balance del BCE supone ya el 63% del PIB de la Eurozona.
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https://josepcabayol.cat/
https://trampantojosyembelecos.wordpress.com/
https://www.vozpopuli.com/economia_y_finanzas/bce-pib-eurozona.html

2. Europapress, Euroclear registra otro afio récord. En el 2019 Euroclear basada en
Bruselas tuvo 239 millones de transacciones establecidas equivalente a 837
billones de euros por valor. El sistema es lo suficientemente corrupto si leemos
los articulos que hemos publicado sobre esta empresa: ¢,_Por dénde pasa el dinero
de las transferencias internacionales? clearing_en el control geopolitico global
(parte-l) y ¢ Qué es Euroclear? la empresa que mantiene secuestrado dinero
venezolano — clearing_en el control geopolitico global (parte-I1).

3. inbestme.com, Relacién inversa entre precio de un bono y tipos de interés de
mercado.

4. Funcas, El nuevo programa Public Sector Purchase Programme del BCE y su
incidencia en los mercados financieros europeos— pagina 9. Vale la pena leer este
documento muy explicativo también sobre los riesgos que esta tomando el BCE
para ayudar a sus amigos en un lenguaje institucional que esconde la ruptura del
principio de libre competencia del capitalismo.

5. web del BCE, Consolidated financial statement of the Eurosystem as at 17
December 2021.

6. cincodias, El BCE garantiza el 40% de la demanda en la emision de bonos de
empresas.

7. Banco de Espana, Lista de valores disponibles para préstamo en la QE que
cumplen estandares.

8. asociacién 500x20, la lista y estudio completo lo pueden bajar AQU[>>>

9. Naturgy.com, Naturgy Finance B.V. Naturgy Finance B.V. (NFBV) es una sociedad
privada de responsabilidad limitada (besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid) constituida el 26 de Noviembre de 1993, actualmente con sede
oficial (statutaire zetel) en Amsterdam, Paises Bajos, y domicilio en Barbara
Strozzilaan 201, 1083 HN Amsterdam, inscrita en el Registro Mercantil holandés
con el numero 24243533. NFBYV se constituy6 para facilitar la obtencion de
financiacion para el Grupo Naturgy. A fin de cumplir este objetivo NFBV esta
autorizada para captar fondos mediante la emision de instrumentos financieros de
deuda como valores ordinarios o subordinados.

10. Rotativo Cincodias, Economia modifica la legislacion para potenciar la emision de
deuda de empresas. El Ministerio de Economia ha tomado cartas para evitar la
deslocalizacion de las emisiones de renta fija. La modificacion prevista de la Ley de
Sociedades de Capital incluye un alivio para las empresas que solo coloquen
bonos. Ya no tendran que elaborar un informe anual de gobierno corporativo. Este
es uno de los obstaculos que incentiva que los emisores acudan a otros paises,
como Irlanda o Luxemburgo......

11. Dado Ediciones, Las entrafias de la bestia. La fabrica de dinero en el
capitalismo desquiciado.

Informacion relevante:

» Rolando Astarita, Paraisos fiscales,_globalizacién del capital,_socialismo.
» Viento Sur, La teocracia del crecimiento.
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https://www.europapress.es/comunicados/internacional-00907/noticia-comunicado-euroclear-registra-otro-ano-record-20200218103120.html
https://prouespeculacio.org/2020/03/07/por-donde-pasa-el-dinero-de-las-transferencias-internacionales-clearing-en-el-control-geopolitico-global-parte-i/
https://prouespeculacio.org/2020/03/09/que-es-euroclear-la-empresa-que-mantiene-secuestrado-dinero-venezolano-clearing-en-el-control-geopolitico-global-parte-ii/
https://www.inbestme.com/blog/relacion-inversa-precio-bono-interes/
https://www.funcas.es/wp-content/uploads/Migracion/Articulos/FUNCAS_CIE/246art10.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/wfs/2021/html/ecb.fs211221.es.html
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2020/06/22/mercados/1592844841_842245.html
https://www.bde.es/bde/es/areas/polimone/valores-adquirid/Prestamo_de_valores.html
https://prouespeculacio.org/wp-content/uploads/2022/01/EMISIONES-DE-DEUDA-CORPORATIVA.elaborado-por-asc.500x20-web.pdf
https://www.naturgy.com/accionistas_e_inversores/inversores/naturgy_finance_bv
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2019/05/29/mercados/1559151373_540904.html
https://trampantojosyembelecos.wordpress.com/2021/12/17/las-entranas-de-la-bestia-la-fabrica-de-dinero-en-el-capitalismo-desquiciado/
https://rolandoastarita.blog/2022/01/24/paraisos-fiscales-globalizacion-del-capital-socialismo/
https://vientosur.info/la-teocracia-del-crecimiento/

» andBank, ¢Qué es la banca en la sombra o shadow banking?.
¢ el economista, La pandemia suma 24 billones de ddlares a la deuda global, que
sobrepasa ya el 355% del PIB.
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https://www.andbank.es/observatoriodelinversor/que-es-la-banca-en-la-sombra-o-shadow-banking/
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11055906/02/21/La-pandemia-suma-24-billones-de-dolares-a-la-deuda-global-que-sobrepasa-ya-el-355-del-PIB.html

